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Stanovisko KBB k obchodovaniu emisii

22.12.2011, Bratislava

V poslednom obdobi bolo zverejnenych v médidch mnoZstvo informdcii
0 obchodovani so sklenikovymi plynmi CO2, hlavne &o sa tyka obchodov s AAU. !

Dovolujeme si preto zverejnit nasledovné stanovisko Komoditnej burzy
v Bratislave.

1. Komoditnd burza Bratislava (KBB) od roku 2005 organizuje na Slovensku
obchodovanie semisnymi kvétami CO2 — EUA, AAU, CER a iné.
Softwarové prostredie a obchodny systém povol'uje obchodovat’ na burze
emisie vo dvoch zdru¢nych systémoch. Prvy systém povoluje obchodovat
vlozené emisie oproti vloZzenym zdrojom na ndkup v plnej vySke objemov.
Druhy systém povoluje ¢lenom burzy obchodovat’ s objemami 20-ndsobne
vys§imi ako zloZenymi zdrojmi, pricom kontrakt sa musi plnit do 2
pracovnych dni.

KBB vznikla vroku 1992 aje v stcasnosti jedind komoditnd burza na
Slovensku. KBB sa na rozdiel od inych biirz zameriava na fyzicka dodavku
tovaru. Je aktivna primarne v organizovani obchodov s poI'nohospodarskymi
produktmi aj s terminovym plnenim a trhom s emisiami.

2. Poplatky za obchodovanie su transparentné a vstup k obchodovaniu neceli
zbyto¢nym bariéram. Obchodnici si moéZzu vybrat typ clenstva, kde pri
najlacnejSom sa neplati vstupny poplatok ale je vySSi poplatok za
obchodovanie — 0,015 EUR/tn. Pri Clenstve so vstupnym poplatkom 2000
EUR aroénym poplatkom 1000 EUR je obchodovaci poplatok 0,001
EUR/tn. Pre porovnanie s poradenskym tendrom na AAU, pri predaji 27 mil.
AAU by bola provizia pre burzu 30000 EUR.

3. KBB ako jedind regulovand burza na svete otvorila transparentni moZznost’
ponukat’ na predaj Staitne AAU. Je pochopitel'né, ze v burzovych systémoch
nie je mozny ani ndznak korupcného systému, pretoZe burzové poplatky su
stanovené na minimdlnu cenu. Nezapojili sme sa do stt'aze o poradenstvo
z dovodu, Ze burza nie je obchodnik a poZadovat’ od obchodnej platformy
zloZenie zaruky vo vySke 200 tis. EUR, ¢o daleko presahuje burzové
poplatky z obchodovania je neprijatelné. Firma Carbon Redux vyhrala
tender s ponidknutou cenou viac ako 300000 EUR, ale ako je na Slovensku
zvykom, verejné tendre sa nastavuji pred ich zaciatkom, tak aby boli
konkurenti odstaveni. Ak by nebola podmienka v tendri na finan¢nd zaruku,
Slovenska Republika by mohla wuSetritt 90% z poplatkov pre

! http://ekonomika.sme.sk/c/6191179/nagy-ukazal-dokazy-pri-emisiach-nepochybil.html
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sprostredkovatel’'ov, a navySe by mohla verejnou aukciou na transparentnej
burze o€istit’ svoje meno voci zahrani¢iu po kauze InterBlue.

4. Cena AAU. Je logické, Ze cena je urCitym sposobom zdvisld od cien EUA a
CER na eurépskom trhu, pretoze EUA su urcitou formou odvodené jednotky
od AAU a jednotky CER je mozné priamo odovzddvat namiesto AAU.
Dokonca pri normdlnom transparentnom obchode by sa tieto ceny mohli
vyrovnat, pretoZe ceny EUA odrazaji skuto¢né ndklady pocas procesu
vyroby na ekonomickd vyhodnost’ platby za chybajice emisie emitentom.
V poslednom roku bola cena EUA na minime okolo 6 Eur, dnes je aktudlna
cena cca 8 Eur. Predpovede vyvoja hovoria o moznom poklese aZ na droven
2 — 3 Eur, pricom cena v roku 2013 by sa mohla pohybovat’ na drovni 16 —
30 Eur. TakZe ked’ zvadZime doterajSie informdcie, kde ceny AAU kryté
zelenymi projektmi sa pohybovali asi o 1/3 pod ceny EUA, je jednoduché
predpokladat’ predajnd cenu AAU. Je vSak zardzajice, ze ani jeden Stat
zatial' nevstupil do transparentného burzového systému obchodovania, ¢o
vytvéra silny tlak na korupcné spravanie z jednej, alebo z druhej strany.
Preto sa vobec necudujeme, Ze vznikla spolo¢nost’ InterBlue, alebo dnes
bola pri poradenstve tspeSnd spolo¢nost’, ktord ma v registri niekol’ko dni
udaj, Ze takyto druh obchodovania mdze realizovat'.

5. Aukéna platforma od r. 2013. Komoditnd burza Bratislava — ako
regulovand burza ma silny zdujem uchddzat’ sa o Eurépsky tender jednotne;j
auk¢nej platformy v trefom obchodovacom obdobi pre emisné kvoty.
V tomto tendri superi s burzami ako je BlueNextz, alebo ECX. Softwarové
prostredie mdame uZ zvelkej Casti spracované acast spotového
obchodovania je uZ dokonca otvorend asfunkénend v systéme
Carbonplace.eu .

Vyherca tohto tendra bude prevddzkovat' platformu, cez ktord jednotlivé
Staty Eurdpskej unie budid predavat’ povolenky na vypustanie CO2. Kazdy
rok (2013-2020) sa zobchoduje priblizne jedna miliarda EUA, ¢o pre objem
finan¢nych prostriedkov znamena tok cca 10 miliard EUR, ¢o je zhruba
objem celého Statneho rozpoctu Slovenskej Republiky. Pri osobnych
konzultécidch sme boli zhrozeni, 7e zamestnanci ministerstva Zivotného
prostredia SR ndm v tejto veci dali stanovisko, Ze vSetky pristupové
rokovania smerujice k vyhldseniu tendra st utajované, pricom sme mali
pocit, ako keby nebol zich strany zdujem, aby bola jednotnd aukcénd
platforma na Slovensku. Nakoniec to potvrdzuje aj fakt, ze predaj AAU sa
realizuje prostrednictvom poradcov, pricom staci velmi jednoduchy pokyn
na transparentny predaj v obchodnom systéme burzy na Stitom regulovanej
slovenskej komoditnej burze. Je vecou Ministerstva, aby dokladovalo
zékonnou legislativou, Ze zdroje za predané emisie budd automaticky
pouZité na zelené projekty v Slovenskej republike. Ziadne vyhovorky na
zahrani¢né renomé KBB na to nemd vplyv, jednd sa o renomé Slovenskej

* BlueNext je Franctizka burza, ktortd vlastni NYSE a Caisse des Depots — najvicsia Franciizka banka
ktoru vlastni Francizky Stat.
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republiky konkrétnych jeho zastupcoch na ministerskych postoch.
Mimochodom, klienti KBB v oblasti emisii si vidcSinou spolo¢nosti zo
zahranicia — prakticky zo vSetkych Statov EU.

Touto cestou by sme chceli vyzvat’ na sic¢innost’ s KBB vsetky kompetentné
ministerstvd, t.j. ministerstvo Zivotného prostredia, ministerstvo financif,
ministerstvo hospodarstva SR a Narodnd banku Slovenska, aby sa spdsob
obchodovania s emisiami  dostal na  transparentni  a korupcne
nenapadnutelnd droven a prispeli tak k presadeniu jednotnej aukcnej
platformy na Slovensku ako lidrovi, ktory prvy vo svete otvoril sekciu
obchodovania s AAU.
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